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Aos 07 de janeiro de 2023, com inicio as 03 horas e 30 minutos, na sala de reunido do
RPPS, localizado na Rua 1° de margo N2 450, Centro, nesta cidade Comarca de Lambari,
reuniram-se os componentes do Comité de Investimentos do Instituto Municipal de
Previdéncia de Olimpio Noronha representado por Roberta de Oliveira Rosa , Elisabete
de Oliveira Bittencourt Santos e Michelle Fernandes Lamin, conjuntamente com a
Diretoria Executiva e do RPPS representado por Cintia dos Santos , reunido em
Assembleia Geral Extraordindria realizada em 07/01/2023 com fins especificos de
analise e deliberagdo sobre PAI — Politica Anual de Investimentos para vigorar em

2023, em atendimento ao previsto na Portaria 1467/2022.

1. ASPECTOS INTERNOS

A estrutura do Instituto Municipal de Previdéncia de Olimpio Noronha esta
devidamente regulamentada pela Lei Municipal 003/2007 e suas alteragdes, onde a
maior parte dos servidores sao concursados e, regidos pelo estatuto deste instituto.
Conta ainda além da Diretoria Executiva, conta ainda com o Conselho Municipal de

Previdéncia.e o Comité de investimentos.

2. GOVERNANCA

O responsavel pela unidade gestora, Sra. Cintia dos Santos serd o responsavel em
sintonia com o Conselho Deliberativo em comunicar ao poder executivo sobre
possiveis implementagdes de normatizagdes que sejam necessdrias para adequagao do

instituto as normas.

3. TIPO DE GESTAO

O modelo de gestdo adotada mais adequada para esta autarquia é a Gestdo Prépria.
N3o visualizamos nenhuma razao para terceirizagdo da gestdo, seja ela parcial ou total,
uma vez que o RPPS tem conseguido alcangar seus objetivos de rentabilidade de risco

e retorno. Por outro lado, ndo nos sentimos confortaveis em delegar os investimentos
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a terceiros sendo que a reponsabilidade do fracasso ou do sucesso continua sendo

deste RPPS.

4. VALIDADE

» A presente PAI — Politica de Anual de Investimentos tera validade de 01 de janeiro

de 2023 até 31 dezembro de 2023.

» Esta PAIl podera ser revista no curso de sua execugao, com vistas a adequagao ao

mercado ou a nova legislacdo.

Na eventualidade de haver necessidade de revisdo e/ ou rebalanceamento da Taxa
de Desconto e/ ou do juro real componente da Meta Atuarial, o responsavel pela
unidade gestora Sra. Cintia dos Santos atuard junto aos 6rgaos interno que foram
responsaveis pela aprovacdo/implantagdo da Politica de Investimento antes de
qualquer alteragao da PAI do exercicio vigente, serdo analisados se as aliquotas de
contribuicdes e seus respectivos resultados motivados pela nova Taxa de Desconto
estdo ou ndao compativeis com o equilibrio financeiro e atuarial do RPPS,

representadas na PAI pela meta atuarial.

5. TAXA DE JUROS PARAMETRO DAS REAVALIACOES ATUARIAIS E META ATUARIAL

Além de obedecer aos tépicos acima, a Meta Atuarial visa atender também, o

previsto no Anexo VIl da Portaria MTP 1467/2022.

6. META ATUARIAL

O objetivo da alocagdo dos recursos definidos abaixo, visa em primeiro plano a

preservagdo das reservas técnicas ja constituidas, do equilibrio financeiro e atuarial.

S

Para tanto deverdo ser observados os seguintes pontos:
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» O indexador de precos escolhido foi IPCA, pois, este é o indice que melhor mede a

reposicdo da inflagdo no periodo imediatamente anterior a esta PAI, e ainda que,
este foi este o indice utilizado pelo Executivo Municipal para atualizar
monetariamente os salarios base dos servidores que fardo parte da base de dados
a serem utilizados na Reavaliagdo Atuarial de 2023, que por sua vez dardo ao ente,
quais aliquotas de contribuigcbes do ente e dos servidores, que dardo o reequilibrio

o Plano de Aposentadorias e Pensdes do RPPS.

Nesta analise se concluiu-se que com base nos estudos atuariais que, para o ano de
2023, o juro real necessdrio para equilibrar o Plano de Previdéncia é de 4,68%.

Sendo assim, este é o juro real utilizado nesta PAI.

Que a meta atuarial a ser utilizada deve ser a mesma da taxa de desconto atuarial a

ser utilizada na elaboragdo da do célculo atuarial.
Importante lembrar que cada ponto percentual abaixo do limite de 6%, fard com

gue se aumente a aliquota de contribuigdo do ente levando em alguns casos a

segregacao ou nova segregacao de massas.

ORIGEM DOS RECURSOS

As origens dos recursos do RPPS com fins previdenciarios sdo:

» As disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;

» Os demais ingressos financeiros auferidos pelo regime préprio de previdéncia
social;

» As aplicagdes financeiras;

» Os titulos e os valores mobiliarios;

» Os ativos vinculados por lei ao regime préprio de previdéncia social; e

» Demais bens, direitos e ativos com finalidade previdencidria do regime proprio

de previdéncia social.
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8. ALOCAGAO DE RECURSOS

Observado a legislagdo em vigor, os recursos do Instituto de Previdéncia do

municipio de Olimpio Noronha somente podem ser alocados, em fundos de

investimento:

I- cujo gestor e o administrador sejam considerados, conforme o

credenciamento realizado pela unidade gestora, como de boa qualidade de gestao

e de ambiente de controle de investimento;

Il - cujo administrador ou o gestor seja, na data da aplicacdo, instituicao

autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e obrigada a instituir comité de

auditoria e comité de riscos;e

lIl - cujo administrador detenha percentual maximo de recursos sob sua

administragdo oriundos de RPPS, nos termos de resolu¢ao do CMN.

Os fundos de investimento objeto de aplicagdo devem ser registrados na
CVM e os investimentos por eles realizados observar, além da
regulamentacdo estabelecida por aquela autarquia, os requisitos dos ativos

financeiros previstos em resolugdo do CMN.

Para a verificacdo do limite dos limites, deverdo ser consultadas =
informagdes sobre a gestdo de recursos de terceiros, por segmento de
investidor, divulgadas por entidades representativas dos participantes do

mercado financeiro e de capitais.

Os parametros se aplicam aos gestores ou administradores dos fundos de

investimento que receberem diretamente as aplicagdes do RPPS.

Os parametros se aplicam as instituicdes financeiras com obrigagdo ou
coobrigagdo relacionadas aos ativos financeiros que forem investidos

diretamente pela unidade gestora.

Na selegdo de fundos de investimento deverdo ser analisados, no minimo:
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| - o regulamento e demais documentos disponibilizados pelo fundo de
investimento, previamente as alocagdes, identificando os riscos inerentes as

operagdes previstas;
Il - as caracteristicas do fundo frente as necessidades de liquidez do RPPS;

Il - a politica de investimentos do fundo quanto a selegdo, alocagdo e

diversificagdo de ativos e, quando for o caso, a concentragdo de ativos;

IV - os custos, retorno e riscos relativos a fundos de investimento com

classificagdo, caracteristicas e politicas de investimento similares;

V- a compatibilidade entre o objetivo de retorno do fundo de
investimento, a politica de investimento do fundo, o limite de risco divulgado pelo
gestor, quando couber, e eventual adequagdo do parametro utilizado para a

cobranca da taxa de performance;

VI - as hipoteses de eventos de avaliagdo, amortizagdo e liquidagao,

inclusive antecipada, quando aplicavel;

VII - o histérico de performance do gestor em relagdo a gestdo do fundo de
investimento e de demais fundos por ele geridos, com classificagdo, caracteristicas

e politicas de investimento similares; e

Vill - o atendimento, em caso de fundos de investimento cujas carteiras
sejam representadas, exclusivamente ou ndo, por cotas de outros fundos de
investimento, dos requisitos previstos em resolugdo do CMN, relativamente a

carteira desses fundos investidos.

Na selecdo de Fundos de Investimento em Participagdes - FIP, adicionalmente ao

Fundo disposto no deverdo ser, ainda, analisados, no minimo:

| - as regras aplicdveis para subscrigdo e integralizagao

de cotas;

Il - a politica de amortizagdo e distribuicdao de
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Il - a politica de divulgagdo de informagdes do fundo e de suas sociedades

investidas, conforme regulamentagao aplicavel;

IV - a forma do aporte do gestor em relagdo aos demais investidores;

V- a duragao do fundo, se houver, o periodo de investimento e de

desinvestimento;

VI - a possibilidade de o gestor lancar outro fundo com objetivos

concorrentes ou com potencial impacto para a performance do FIP;

VII - os riscos envolvidos na participagao da unidade gestora do RPPS em

comité de investimento do FIP;

VIII - os critérios e metodologias utilizados pelo gestor, ou empresa
avaliadora independente por ele contratada, para realizar a avaliagdo dos

investimentos do FIP ao valor justo;

IX - a politica para a contratagdo de consultores e terceiros pelo FIP para

auxiliar na gestdodo fundo ou das sociedades investidas; e

X - as regras de diversificacdo por empresa investida dos ativos que podem

compor a carteira do FIP previstas na politica de investimento do fundo.

XI O regulamento do FIP deverd determinar que o gestor da carteira
mantenha participagdo no capital subscrito do fundo sob sua gest3o,
considerando as subscrigoes efetuadaspor todos os cotistas do FIP.

Para fins de composi¢do do percentual do capital subscrito a que se refere o § 19,

poderao ser considerados os aportes efetuados por:

| - gestor do FIP, pessoa juridica credenciada como administrador de
carteiras de valores mobilidrios pela CVM, diretamente ou por meio de fundo de

investimento exclusivo;

Il - fundo de investimento constituido no Brasil que seja restrito ao gestor
referido no inciso | deste paragrafo, ou, desde que seja pessoa natural domiciliada

no Brasil, a sécio, diretor ou membros da equipe-chave, responsaveis pela gestdo
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do FIP, vinculados ao referido gestor da carteira do FIP; ou

Il - pessoa juridica, sediada no Brasil ou exterior, ligada ao mesmo grupo
econdmico, excetuadas as empresas coligadas, do gestor referido no inciso | deste

paragrafo.

Entendem-se como membros da equipe- chave os responsaveis pela gestao do FIP,

os quais devem ser indicados no regulamento do fundo.

Caso a pessoa referida tenha realizado aporte de recursos para fins de composigao
do percentual disposto, deixe de manter vinculo ou ligagdo com o referido gestor
do FIP, o gestor da carteira do FIP deve realizar os procedimentos necessarios para
a manutencgdo do referido percentual, conforme previsto em regulamento do

fundo.

Na selegao de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC,

adicionalmente ao deverdo ser, ainda, analisados, no minimo:

|- a estrutura da carteira, o cedente, os tipos de cotas do fundo, a
inadimpléncia e a perdaque a subordinagdo deveria suportar comparando-se com
a perda estimada, e a classificagdo de risco no Sistema de Informacgdes de Crédito

do Banco Central (SCR), quando disponivel;

Il- os mecanismos de
protegdo do FIDC; Il - as
caracteristicas do FIDC;

IV - as caracteristicas dos direitos creditorios;

V- o fluxograma operacional da estrutura do FIDC, descrevendo o

procedimento de cessdo,quando houver, e o fluxo financeiro; e

VI- a politica do gestor do fundo para a contratagdo de terceiros para
auxiliar na gestdo derecursos, quando houver.
Paragrafo Unico. Os recursos do RPPS, conforme disposto em resolucdo do

CMN:

| - somente poderdo ser aplicados em cotas de FIDC de classe sénior,
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vedadas aplicagdesem cotas subordinadas ou em cotas de FIDC de classe Unica;

Il - somente poderao ser aplicados em FIDC que atenda a percentual
maximo de cotas de classe sénior do fundo que podem ser detidas por esses

regimes; e

Il - n3o poderdo ser aplicados em cotas de FIDC ndo padronizados.

Na selecdo de Fundos de Investimento Imobilidrios - Fll, deverdo ser, ainda,

analisados, no minimo:
| - as caracteristicas dos créditos imobiliarios e garantias atreladas, caso existam;

Il - a descri¢do dos riscos inerentes aos ativos-alvo que podem ser investidos

pelo Fll;

Il - o laudo de avaliagdo, quando houver defini¢do especifica dos ativos-alvo
que integraraoa carteira do Fll;
IV - fato relativo ao Fll, considerado relevante, que possa afetar a decisdo

do potencial investidor no que diz respeito a aquisi¢do das cotas do FlI;

V - os critérios e metodologias utilizados pelo gestor ou empresa avaliadora
independentepor ele contratada para realizar a avaliacdo dos investimentos do FlI

ao valor justo;

VI - a politica para a contratagdo de consultores e terceiros para auxiliar na

gestdo dos ativos do Fll ou dos empreendimentos imobilidrios; e
VII - o nivel de negociabilidade em pregdes de Bolsa de Valores.

A aplicagdo de recursos do RPPS em fundos de investimento ou por meio de carteiras
administradas, quando os regulamentos ou contratos contenham cldusulas que
estipulem taxa de performance, esta condicionada a verificacdo do atendimento aos
requisitos estabelecidos em resolugdo do CMN e de sua aderéncia a anélise dos riscos

da carteira do regime.
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Para fins do disposto neste artigo, o RPPS devera:

| - certificar-se, na analise dos regulamentos dos fundos de investimento e
no contrato de administragcdo de carteira, do método de cobranga da taxa de

performance adotado; e

Il - exigir a comprovagdo, pelo administrador do fundo ou da carteira, de
que o método decobranca da taxa de performance adotado é compativel com a
estratégia de alocagao de recursos,conforme definido na politica de investimentos
do fundo, ou no contrato, e com os ativos que efetivamente compde sua carteira,

além de sua conformidade a regulamentagdo da CVM.

As aplicagdes do RPPS, dentro dos limites previstos em resolu¢cdo do CMN, em
cotas de fundos de investimento, cujas politicas de investimento assumam o
compromisso de buscar o retorno de qualquer indice ou subindice praticado pelo
mercado, sujeitam-se a andlise, por parte do gestor dos recursos do regime, de que
a carteira de investimento desses fundos é aderente ao compromisso estabelecido

em seu regulamento.
Para fins de cOmputo dos limites definidos em resolu¢do do CMN:

| - consideram-se todos os recursos vinculados ao RPPS, tanto ao fundo em
capitalizacdo quanto ao fundo em repartigdo, em caso de segregacdo da massa,

bem como os relativos a taxa de administracdo; e

Il- excluem-se os bens, direitos e ativos aportados ao RPPS para
equacionamento de déficit atuarial ou para constituicdo dos fundos, as cotas de
fundos de investimento integralizadas por esses ativos, as disponibilidades

financeiras mantidas em conta corrente e os depdsitos em poupanca.

Deverdo ser prestadas no Demonstrativo de Aplicacdes e Investimentos dos
Recursos - DAIR, conforme modelo e instrugdes de preenchimento divulgados na
pagina da Previdéncia Social na Internet as informagdes relativas a gestdo e

aplicacao dos recursos.




A aplicacdo dos recursos do RPPS devera observar as necessidades de liquidez do
plano de beneficios e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos ativos com
os prazos e o montante das obrigagdes financeiras e atuariais do regime, presentes

e futuras.

As aplicagdes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive para
vencimento, resgate, caréncia ou para conversiao de cotas de fundos de
investimento, deverdo ser precedidas de atestado elaborado pelo Instituto
Municipal de Previdéncia de Olimpio Noronha, evidenciando a compatibilidade com

os recursos disponiveis e as necessidades atuariais.

As rentabilidades e os fluxos projetados deverdo estar em consonancia com a
politicade investimentos do RPPS e considerar eventuais descasamentos de fluxos
de ativos e passivos que acarretem risco de reinvestimento dos recursos a taxas de

retorno inferiores as da carteira corrente.

As aplicagbes ou resgates dos recursos dos RPPS deverdao ser acompanhadas do
formuldrio Autorizacdo de Aplicagdo e Resgate - APR, cujas informagles deverdo
ser inseridas no DAIR, com as informag¢des dos responsaveis pelo investimento ou

desinvestimento realizados e das razdes que motivaram tais operagdes.

A APR deverd conter as assinaturas do representante legal ou detentor da
autoridade mais elevada da unidade gestora, do responsavel pelas aplicagdes dos
recursos do RPPS, enquanto proponente da operacdo e do responsavel pela

operacionalizagdo da operagdo, como liquidante e ser arquivada digitalmente.

Para verificagdo do limite de concentragdo dos recursos do RPPS aplicados por
meio de fundos de investimento, previsto em resolugdao do CMN, relativoao volume
total de recursos de terceiros, geridos por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas

aoseu grupo econdmico:

| - considera-se grupo econdmico, conforme regulamentagao da CVM, o
conjunto de entidades controladoras diretas ou indiretas, controladas, coligadas

ou submetidas a controle comum; e
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Il - deverdo ser consultadas as informagdes sobre a gestdao de recursos de
terceiros, divulgadas por entidades representativas de participantes do mercado

financeiro e de capitais

Para a verificacdo dos limites de concentragdo dos recursos do RPPS em relacdo

ao patrimonio liquido do fundo de investimento:

| - quando se tratar de estruturas de fundos de investimento na modalidade
master-feeder, o limite deverd ser verificado apenas em relagdo ao fundo master,
desde que seja possivel identificar, no regulamento do fundo feeder, a referéncia

ao fundo master;

Il- quando se tratar de fundos de investimento do segmento de
investimentos no exterior, o limite deverd ser verificado apenas em relagdo ao

patriménio liquido do fundo constituido no exterior; e

Il - quando se tratar de aplicagdes do RPPS na emissdo de cotas de fundos

de investimento,devera ser assegurado:

a) Por meio de instrumentos contratuais, o direito a devolugao integral e
imediata dos recursos aplicados, caso o fundo ndo consiga atingir a captacao de
recursos objeto de oferta publica, de modo a ndo provocar o desenquadramento

do regime nos limites de concentragdo dopatriménio do fundo; e

b) Que a politica de investimentos do fundo estabeleca que, até que seja
atingida a captacdo necessaria, os recursos serdo aplicados em ativos que
permitam o resgate das cotas.

» Considera-se master-feeder (FIC de Fl) as estruturas em que varios feeders,
com diferentes taxas de administracdo e condigdes de aplicacdes e resgates,
investem em um Unico fundo (master), administrados pelo mesmo

administrador.

» Os limites previstos em resolugdo do CMN para aplicagdes diretas em

operacdes compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulos de

oA @M@W

14

0,



emissdo do Tesouro Nacional, registrados no SELIC, ndo se aplicam as

carteiras dos fundos investidos.

As aplicagdes dos recursos dos RPPS em ativos financeiros de renda fixa de
emissdo com obrigacdo ou coobrigagdo de instituigdes financeiras somente
podem ser realizadas caso o ativo seja previsto em resolugdo do CMN e a

instituicdo financeira mantenha o Comité de Risco e Comité de Auditoria.

O Instituto devera certificar-se, conforme disposto em resolugdo do CMN,no
momento da aplicagdo, de que os direitos, titulos e valores mobiliarios que
compdem as carteiras dos fundos de investimento e os emissores

correspondentes sejam considerados de baixo risco de crédito.

E vedada a aplicagdo em fundos de investimento em que haja cogestdo na
forma estabelecida na regulamentagdo da CVM e resolu¢gdo do CMN
imponha requisitos quanto as caracteristicas do gestor do fundo que ndo

sejam cumpridos por todos os gestores.

Os processos decisorios das aplicagdes dos recursos do RPPS deverdo ser
estruturados de forma a garantir, no minimo, a transparéncia das seguintes

etapas:

- apreciacdo da operagdo pelo comité de investimentos, com a verificagdo
dos riscos envolvidos e do atendimento aos requisitos e limites previstos na

legislagao em vigor; e

- avaliagdo e aprovacdo da operagdo pretendida, conforme atribuicGes
estabelecidas na forma do § 22 do art. 86, preferencialmente, de forma

colegiada.

Considerando todos os pontos acima assinados estabelecidos na presente PAI

as aplicagdes que serdo realizadas no exercicio de 2023 serdo:
» Renda Fixa;
» Renda Varidvel;

» Exterior;

15



» Produtos Estruturados;
» Fundos Imobilidrios;

» Empréstimos Consignados.

9. METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS.

» Os investimentos definidos de maneira macro nesta PAl, quando da efetiva
execuc¢do, dentre outros critérios, serdo analisados com base na avaliacao
risco/retorno, no contexto do portfélio global do RPPS, sendo que o objetivo
central dos investimentos é de aposentadoria e pensdes e, que na duvida
quanto a risco desmesurado, deve-se optar pela preservagdao do capital ja

formado;

» Individualmente, os retornos dos ativos serdo projetados com base em um
modelo que partird do cendrio macroecondmico (global e local) e projetara os
impactos desse cenario sobre o comportamento da curva futura de juros no
caso da Renda Fixa, e no caso da Renda Variavel, além de andlise de conjuntura
apropriada, deve-se observar a analise dos segmentos objetos do investimento

dos fundos investidos.

10. RENDA FIXA - TiTULOS PUBLICOS

Nas aplicacdes financeiras no segmento de renda fixa, podem ser realizadas 100% dos

recursos do Instituto Municipal de Previdéncia de Olimpio Noronha, desde que:

a) Sejam de emissdo da STN — Secretaria do Tesouro Nacional;
b) Sejam registrados no Selic;
c) N3&o sejam emitidos por Estados, Municipios ou pelo Distrito Federal.

'@@W U,
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Devem ainda ser observadas as seguintes condigdes com as devidas comprovagdes:

» A consulta as informagdes divulgadas por entidades representativas de

participantes domercado financeiro e de capitais reconhecidamente idoneas
pela sua transparéncia e elevado padrao técnico na difusdao de pregos e
taxas dos titulos, e a sua utilizagdo como referéncia nas negociagdes, bem
como, ao volume, pregos, e taxas das operagdes registradas no SELIC, antes

doefetivo fechamento da operacgao;

A utilizagdo de plataformas eletronicas administradas por sistemas
autorizados afuncionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM ou que as
aquisicdes foram efetuadas em ofertas publicas do Tesouro Nacional, por

intermédio das institui¢des regularmente habilitadas;
O registro do valor e do volume dos titulos efetivamente negociados;

Que os titulos estdo sob a titularidade do RPPS, com base nas informagdes
de sistema de registro, de custddia ou de liquidagdo financeira, sejam

depositados perante depositario central(SELIC).

Além de consulta as taxas e pre¢os no dia das negociagdes, deverdao ser
verificados os registros no SELIC das operagdes do dia anterior, conforme
informagdes divulgadas pelo Banco Central do Brasil ou pelas entidades

representativasde participantes do mercado financeiro e de capitais.

A plataforma eletronica de negociagao devera garantir que o prego e taxa a
ser negociado na aquisigao ou venda do titulo decorra de condi¢cdes normais
de mercado, impossibilitando a criagao de condicdes artificiais de oferta ou

de demanda e a adogdo de praticasndo equitativas pelos participantes.

Para comprovagdo de operagoes realizadas em ofertas publicas do Tesouro
Nacional, a unidade gestora devera arquivar os documentos de comunicagao

com a instituigdo queparticipou do leildo.




» Os titulos publicos integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser

classificadosnas seguintes categorias, conforme critérios:
| - Disponiveis para negocia¢ado futura/venda imediata; ou
Il - Mantidos até o vencimento.

» Os titulos publicos integrantes da carteira do Instituto Municipal de
Previdéncia de Olimpio Noronha, inicialmente, devem ser registrados
pelo custo de aquisi¢ao, formado pelo valor efetivamente pago, além

das corretagens e emolumentos.

Na categoria de disponiveis para negociacdo ou para venda, devem ser
registrados os ativos adquiridos com o propésito de serem negociados,

independentemente do prazo a decorrerda data da aquisigado.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os
ativos para os quais haja inten¢do e capacidade financeira do RPPS de

manté-los em carteira até o vencimento.

Os ativos da categoria de disponiveis para negociacdo ou para venda
imediata, deverdao ser marcados (contabilizados) a mercado, no minimo
mensalmente, de forma a refletir o seu valor real, observado o regime de

competéncia.

A metodologia de apuragdao do valor de mercado ou valor justo é de
responsabilidadeda unidade gestora, tendo por base critérios consistentes e
passiveis de verificacdo, e os valores divulgados por entidades
representativas de participantes do mercado financeiro e de capitais
reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrao técnico

na difusdo de pregose taxas de ativos.

» Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser marcados
(contabilizados) pelos seus custos de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos

auferidos, devendo ser atendidos os seguintes parametros:

| - demonstracdo da capacidade financeira do RPPS de manté-los em

P
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carteira até o vencimento;

Il - demonstracdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da inteng¢do
de manté-los até o vencimento;

Il - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagOes presentes e
futuras do RPPS; IV - classificagdo contébil e controle separados dos
ativos disponiveis para negociagao; e

V - obrigatoriedade de divulgagdo das informagdes relativas aos ativos
adquiridos, ao impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e
procedimentos contabeis, na hipétese de alteracao da forma de

precificagdo dos ativos.
» A capacidade financeira deve:

I- ser caracterizada pela capacidade de atendimento das necessidades de
liquidez do RPPS, em fungdo dos direitos dos segurados e beneficiarios,
das obrigacdes do regime e do perfil do exigivel atuarial de seu plano de

beneficios; e

Il- estar amparada em projecdo de fluxo de caixa que desconsidera a
possibilidade de venda dos ativos mantidos até o vencimento.
» No que se refere & compatibilidade com as obrigagGes presentes e futuras

do RPPS:

| - deverdo constar das estratégias de investimento, carregamento de
posicdo e desinvestimento definidas na politica de investimentos, as
informacgBes relativas a aderéncia da carteira de ativos mantidos até o
vencimento com os prazos e taxas das obrigagdes presentes e futuras do

RPPS, bem como uma descrigdo do perfil desses ativos; e

Il - a verificacdo da aderéncia da carteira devera estar embasada nos
fluxos atuariais de pagamento de beneficios e de recebimento, pelo
RPPS, das contribuigdes e demais receitas, no perfil atual da carteira de

investimentos e no montante, natureza e faixas de vencimento dos

oy einide )




ativos.

A reclassificacdo dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para
a categoria de ativos disponiveis para negocia¢do, ou vice-versa, somente
poderd ser efetuada por ocasido da elaboragdo dos balangos anuais e
deverd ser precedida de demonstragdo dos seus impactos contabeis e

atuariais e de justificativa técnica.

A transferéncia dos ativos entre as categorias somente podera ocorrer por
motivo isolado, ndo usual, ndo recorrente e ndo previsto, ocorrido apods a
data da classifica¢do, de modo a ndo descaracterizar a intengdo evidenciada

pela unidade gestora, quando da classificagdo naquela categoria.

Os impactos contabeis da reclassificagdo dos ativos deverao observar o
previsto nas normas e nos procedimentos contdbeis aplicaveis ao setor

publico.

Os impactos atuariais da reclassificagdo dos ativos deverdo ser

demonstrados No Relatério da Avaliagdo Atuarial do RPPS do exercicio.

A unidade gestora do RPPS devera manter a documentagdo que serviu de
base para a reclassificacio dos ativos e em caso de constatadas
impropriedades ou inconsisténcias nos processos de classificacdo e de
avaliagdo, a SPREV poderd determinar a sua reclassificagdo, com o

consequente reconhecimento dos efeitos nas demonstragdes contabeis e no

resultado atuarial doRPPS.

Em complemento as normas e procedimentos contabeis aplicaveis ao setor
publico, deverdo ser divulgados em notas explicativas as demonstragGes

contdbeis, tanto com relagdo aos ativos disponiveis para negociagdo quanto

aos mantidos até o vencimento, os seguintes aspectos,no minimo:
| - o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos ativos;

Il - os valores de custo e de mercado, segregados por tipo de ativo, titulo e

por categoria, bem como os pardmetros utilizados na determinagdo desses
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valores;

Il - os ativos da categoria de mantidos até o vencimento que forem
negociados no exercicio, especificando a data da negociacdo, quantidade
negociada, valor total negociado, o efeito no resultado das demonstragdes

contabeis e a justificativa para a negociagao;

IV - a declaragdo sobre a capacidade financeira do RPPS e a inten¢ao da
unidade gestora doregime de manter os ativos até o seu vencimento, relativos a
respectiva categoria; e em caso de reclassificagdo, o montante dos ativos

reclassificados, o reflexo no resultadoe os motivos que levaram a reclassificagao.

11. RENDA FIXA — FUNDOS DE INVESTIMENTOS

» Os fundos enquadrados em Fundos Referenciados e de Renda Fixa, previsto na

alinea “a” e “b” do Inciso Ill, Art. 72 e alinea “a” e “b” do Inciso 1V, deve antes da
aplicagdo ser observado o disposto no Paragrafo 22, 32 e 82, Art. 72 também da

Resolugdo 4963/21.

Os investimentos realizados em Letras Imobilidrias Garantidas (LIG), Certificado de
Deposito Bancério (CDB) e deposito em poupanga, previsto no inciso V e VI do Art.
79 da Resolugdo 4963/21 deve ser observado também, o disposto no Art. 112 da

mesma resolugdo.

Para realizar aplitagéo em FDIC - cotas de classe sénior de fundos de investimento
em direitos creditérios, que estd previsto alinea “a” do Inciso VII, Art. 7° da
Resolucdo 4963/21, deve-se também ser observado o disposto no Paragrafo 42, 62

e 82 Art. 72 da citada resolugao

12. RENDA VARIAVEL:
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13.

14.

15.

16.

Os investimentos classificados como Fundos de Agdes alinea “a” e “b” do Inciso |,

Art. 82, sendo ambos os enquadramentos da Resolugdo 4963/21 e suas demais

alteragBes, para realizar a aplicagdo nos mesmos deve ser observado se o fundo

atende o Paragrafo 12 ao 42 Art. 82 da citada resolugao.

INVESTIMENTO NO EXTERIOR:

Antes de realizar investimentos nos fundos que se enquadram como Investimentos
no exterior, previsto no Inciso |, Il e Ill do Art. 92 da Resolugdo 4963/21, deve-se

também observar o disposto Paragrafo 12 a 52 Art. 92 da citada resolugado.

FUNDOS ESTRUTURADOS:

Os investimentos em FIM — (Fundos de Investimentos Multimercado) FIP — (Fundo
de Investimentos em Participacdes), e Fundo de Agdes — Mercado de agdes,
previsto na alinea “a”,” b” e “c” do Inciso |, Art. 102 da Resolucdo 4963/21, deverao
ser observados antes da realizacdo da aplicagdo o disposto Paragrafo 12 e 22 Art.

102 da mesma resolugao.

FUNDO IMOBILIARIO:
Os investimentos em Fll — (Fundos de Investimentos Imobiliario), previsto Art. 110
da Resolucdo 4963/21, deverdo ser observados antes da realizagdo da aplicagdo o

disposto Paragrafo 12 a 32 Art. 112 da citada resolugdo.

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

Para Alocag3o de Recursos empréstimos consignados previstos nos Paragrafos 12 a
132 Art. 122 da Resolugdo CMN 4963/21, e ainda, o previsto na Se¢do llI do Anexo
VIIl da Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia — MTP n2 1467 de 02 de
maio de 2022.
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17. LUIMITAGOES

Nas Aplicagdes dos Investimentos de forma Indireta via fundos de investimentos

deverdo ser observados os limites de concentragdo dos investimentos da seguinte

forma:

» A aplicagio em cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa

constituidos sob a forma de condominio aberto e cotas de fundos de investimento
em indice de mercado de renda fixa, negociaveis embolsa de valores, compostos
por ativos financeiros que busquem refletir as variacdes e rentabilidade de indices

de renda fixa estd limitada a 40% dos recursos em moeda corrente do RPPS.

Sera obrigatério por parte dos Diretores e ou Executivos do RPPS, a observagao dos
limites por segmento permitidos para bem como individuais investimentos, para
posterior consolidagdo desses limites no contexto geral da carteira de investimento

do RPPS.
Os limites de forma geral dever&o obedecer aos previsto nesta PAI.

Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social, representados por
disponibilidades financeiras, devem ser depositados em contas proprias, em
instituicdes financeiras bancarias devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo
Banco Central do Brasil, controlados e contabilizados de forma segregada dos

recursos do ente federativo.

Regimes proprios de previdéncia social somente poderdo aplicar recursos em cotas
de fundos de investimento quando o administrador ou o gestor do fundo de
investimento seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da

regulamentagdo do Conselho Monetdrio Nacional;
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» Admite-se que o gestor ou administrador esteja no escopo de atuagdo de comité

de auditoria e de comité de riscos constituidos obrigatoriamente, nos termos da
regulamentacao do Conselho Monetario Nacional, por outra instituicdo autorizada

integrante do mesmo conglomerado prudencial.

» Nos segmentos de renda varidvel, investimentos estruturados e fundos

imobiliarios, ficam os regimes préprios de previdéncia social sujeitos a um limite

global de 30% (trinta por cento) da totalidade de suas aplicagbes

18. RESTRICOES

» As aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de

investimento em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice ndo podem,
direta ou indiretamente, exceder a 20% das aplicagGes dos recursos do regime
proprio de previdéncia social. O total das aplicagdes dos recursos do regime
proprio de previdéncia social em um mesmo fundo de investimento devera

representar, no maximo, 15% do patriménio liquido do fundo.

» O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em

fundos de investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% do
volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras
ligadas ao seu respectivo grupo econdémico, assim definido pela CVM em

regulamentacao especifica;

» Esta vedado todo tipo de aquisi¢do de cotas de fundo de investimento cuja atuac3o

em mercados de derivativos gere exposi¢cdo superior a uma vez o respectivo

patriménio liquido;

» Esta vedado aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de

investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo

figure com emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobriga¢do sob
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qualquer outra forma;




» Estd vedado aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento e

direitos creditérios ndo padronizados;

Estd vedado qualquer investimento em Fundos de Investimentos ou Fundo em
Cotas de Fundos de Investimentos, que ndo preveja em seu regulamento a
impossibilidade de operagcdes do tipo Day-trade, ou aqueles omissos quanto ao

tema;

Esta vedada a realizacdo de Day-Trade — compras e vendas de ativos com mesmo
vencimento no mesmo dia, mesmo que o RPPS detenha estoque anterior do ativo
financeiro, objeto da negociagdo - em operagdes em Titulos Publicos por parte do

RPPS;

Estd vedado atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas,
titulos de crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo4963/21 e

suas posteriores alteracdes;

Esta vedado negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcao;

Esta vedado aplicar diretamente recursos na aquisicdo de cotas de fundo de
investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados os profissionais,

guando nao atendidos os critérios estabelecidos em regulamentacao especifica;

Estd vedado remunerar qualquer prestador de servico dos Fundos de
Investimentos que o mesmo detenha de forma direta ou indireta, que ndo seja
através de taxas de administragao, performance, ingresso, saida previstas no
regulamento, ou contrato de carteira administrada e encargos do fundo, nos

termos da regulamentagao da CVM

Estao vedados os investimentos em fundos de investimentos em gestoras ou

administradoras que ndo se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de




investimentos, em periodo maximo defasado de cinco dias Uteis da data do

fechamento do més anterior ao da analise da carteira de investimentos.

» Para investimentos em fundos com possibilidade de alta volatilidade, assim
compreendidos os Fundos de Agdes, Multimercado e Renda Fixa de Longo Prazo,
serdo obrigatdrios que no seu regulamento preveja que sera utilizada a cota de

fechamento.

» Os Investimentos de forma indireta (cotas de Fl e FIC de Fl; FIDC e FIC de FIDC) sera
necessaria a possibilidade de identificar os ativos constantes da carteira de

investimentos.

» Serd obrigatdria a consolidagdo dos investimentos, de modo a se observar os

limites previstos nesta PAI.

» Estdo vedados os investimentos em fundos de curto prazo em particular aqueles

com resgate e aplicagao automatica.

» Esta vedado aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o
disposto no art. 12 desta Resolugao;
» Estd vedado aplicar recursos diretamente em certificados de operacdes

estruturadas (COE)

19. ENQUADRAMENTO - ANTERIORES A RESOLUCAO CMN 4963/21

Os investimentos que foram realizados antes da entrada em vigor da Resolugao BC
CMN n2 4.963, de 25 de novembro 2021e Portaria MPS 519 de agosto de 2011, e cujos
regulamentos estejam em desacordo com as legislagdes citadas, poderdo ser mantidas
em carteiras até 180 (cento e oitenta) dias, as aplicagdes que passem a ficar
desenquadradas em relagdo a esta Resolugdo, desde que seja comprovado que o

desenquadramento foi decorrente de situagdes involuntarias, em caso de as




aplicagdes que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para

conversdao de cotas de fundos de investimento, previstos em seu regulamento,
superiores ao previsto no caput, poderdo ser mantidas em carteira, durante o
respectivo prazo, desde que o regime proprio de previdéncia social demonstre a
adocdo de medidas de melhoria da governanga e do controle de riscos na gestdo das

aplicagdes, conforme regulamentagao estabelecida pela Secretaria de Previdéncia.

20. DESENQUADRAMENTO PASSIVO

Serdo considerados como desenquadramento passivo:

| - entrada em vigor de alterages desta Resolugao;

Il - resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o
regime proéprio de previdéncia social nao efetue novos aportes;

Il - valorizagdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros do regime proprio de
previdéncia social;

IV - reorganizagdo da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de
incorporacao, fusdo, cisdo e transformagdo ou de outras deliberagdes da assembleia
geral de cotistas, apds as aplicagdes realizadas pela unidade gestora do regime proéprio
de previdéncia social;

V - ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formagao das reservas e a
evolugdo do patriménio do regime proprio de previdéncia social ou quando
decorrentes de revisdao do plano de custeio e da segregacao da massa de segurados do
regime;

VI - aplicagdes efetuadas na aquisicdo de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, caso o regime proprio de
previdéncia social deixe de atender aos critérios estabelecidos para essa categorizagao
em regulamentagao especifica;

VII - aplicagdes efetuadas em ativos financeiros que deixarem de observar os requisitos

e condigdes previstos nesta Resolugao.

Essa politica de investimento devewriamente conjuntamente assinada
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por pessoa devidamente credenciada pelos orgdos reguladores de certificacdo

continuada nos termos da legislagio em vigor, pelo Presidente do RPPS pelos

Membros do Comité de Investimentos e pelos Membros dos Conselhos.

21. CENARIO MACROECONOMICO

Para embasar as decisdes de investimento sera elaborado Relatério de Conjuntura
Econdmica com revis3o trimestral das seguintes premissas nacionais e internacionais.
» Cenario Internacional

» Capacidade de crescimento dos paises;

» Politica de defesa de suas moedas;

» Nivel de taxa de juros;

» Nivel de inflagdo;

» Abertura comercial;

» Acordos bilaterais;

» Politica cambial dos diversos paises.

» Cenario Nacional

» Previsdo de Taxa SELIC no final do periodo;

» Previsdo de SELIC de juros média;

» Inflagdo (IPCA, IGPM);

» Crescimento econdmico;

» Superavit primario;

» Participacdo Relativa da Divida Publica sobre o PIB;

» Niveis possiveis de juros reais.

22. PROJECAO DE INDICADORES ECONOMICOS.

INDICADORES ! 2023 (%) ' 2024 (%) ! 2025 (%)
4I94 3; 50 3,00
5,03 4,80 4,50
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Elaboragao: Kansai Consultores - de 5,6%, 4,9% e 3,5%,

23. CONJUNTURA ECONOMICA

O ambiente externo mantém-se adverso e volatil, com revisdes negativas para o
crescimento global. O aperto das condigdes financeiras nas principais economias, a
continuidade da Guerra na Ucradnia, com suas consequéncias sobre o fornecimento
de energia para a Europa, e a manutengdo da politica de combate a Covid-19 na
China reforcam uma perspectiva de desaceleragdo do crescimento global nos
proximos trimestres.

O ambiente inflaciondrio segue desafiador. Observa-se uma normalizagdao
incipiente nas cadeias de suprimento e uma acomodagdao nos pregos das
principais commodities no periodo recente, o que deve levar a uma moderagdo nas
pressdes inflacionarias globais ligadas a bens. Por outro lado, o baixo grau de
ociosidade do mercado de trabalho em algumas economias, aliado a uma inflagdo
corrente elevada e com alto grau de difusdo, sugere que pressdes inflacionarias no
setor de servigos podem demorar a se dissipar.

O processo de normalizagdo da politica monetdria nos paises avangados prossegue
na direcdo de taxas restritivas de forma sincronizada entre paises, apertando as
condi¢des financeiras, impactando as expectativas de crescimento econémico e
elevando o risco de movimentos abruptos de reprecificagdo nos mercados. Notou-
se também, maior sensibilidade dos mercados a fundamentos fiscais, inclusive em
paises avanc¢ados. Essa maior sensibilidade, concomitante ao aperto das condi¢des
financeiras, inspira maior atencdo para paises emergentes. Segue-se
acompanhando os riscos relacionados a desaceleragdo global e ao aumento da

avers3do a risco, em ambiente de inflacdo significativamente pressionada.
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24.

No ambito domeéstico, o conjunto de indicadores divulgados desde a ultima
reuniao do Copom continua sinalizando crescimento na margem, ainda que em
ritmo mais moderado. O mercado de trabalho segue se recuperando, mas em
menor ritmo do que nos meses anteriores.

Apesar da queda recente concentrada nos itens voldteis e afetados por medidas

tributarias, a inflagdo ao consumidor continua elevada. As divulgacdes recentes
foram fortemente influenciadas pela redugao de pregos administrados, em fungdo
tanto da queda de impostos quanto, em menor medida, das quedas dos precos
internacionais de combustiveis. Além disso, itens relacionados a bens industriais,
refletindo a queda mais intensa dos pregos ao produtor e a distensdo das pressdes
nas cadeias globais de valor, também apresentaram desaceleragdao. No entanto, os
componentes mais sensiveis ao ciclo econdmico e a politica monetaria, que
apresentam maior inércia inflaciondria, mantém-se acima do intervalo compativel
com o cumprimento da meta para a inflagdo. As expectativas de inflagdo para
2022, 2023, 2024 e 2025 apuradas encontram-se em torno de 5,6%, 4,9% e 3,5% 3

3% respectivamente.

CENARIOS E ANALISE DE RISCOS

No cendrio de referéncia, a trajetdria para a taxa de juros é extraida da pesquisa
Focus e a taxa de cdmbio parte de USD/BRL 5,25 evoluindo segundo a paridade do
poder de compra (PPC). O preco do petrdleo segue aproximadamente a curva
futura pelos proximos seis meses e passa a aumentar 2% ao ano posteriormente.
Além disso, adota-se a hipotese de bandeira tarifaria “verde” em dezembro de
2022 e “amarela” em dezembro de 2023 e de 2024. As projecdes para a inflagao de
precos administrados sdo de -3,9% para 2022, 9,4% para 2023 e 3,8% para 2024.
Adotou-se novamente por dar énfase ao horizonte de seis trimestres a frente, que
reflete o horizonte relevante, suaviza os efeitos diretos decorrentes das mudancas
tributarias, mas incorpora o0s seus impactos secundarios. Nesse horizonte,

referente ao segundo trimestre de 2024, a projecao de inflagdo acumulada em




doze meses situa-se em 3,2%. O Comité julga que a incerteza em torno das suas

premissas e proje¢des atualmente é maior do que o usual.

Segue-se avaliando que o compromisso e a determinagao dos bancos centrais em
reduzir as pressoes inflaciondrias e ancorar as expectativas elevam o risco de uma
desaceleracdo global mais pronunciada. Houve um ajuste na extensdo e na
velocidade do ciclo de aperto de politica monetdaria em alguns paises avangados, o

gue provocou um novo aperto de condigdes financeiras.

O Comité notou uma maior sensibilidade dos mercados a desenvolvimentos que
afetem os fundamentos fiscais, inclusive em paises avangados. A conjuncdo de
taxas de juros mais altas com endividamentos soberanos em patamares
historicamente elevados suscita questionamentos sobre a sustentabilidade do
endividamento publico em diversos paises. Além disso, a menor liquidez presente
nos mercados de titulos soberanos eleva a percepgao de riscos e demanda

monitoramento.

Os dados de atividade, que contribuem para a avaliagdo do grau de ociosidade,
indicam um ritmo de crescimento mais moderado na margem. Por um lado, o
impeto da reabertura da economia no setor de servicos e os estimulos fiscais ainda
impulsionam o crescimento do consumo, embora esses impulsos devam arrefecer.
Por outro, o impacto da politica monetaria e suas defasagens aponta para uma
redugdo do ritmo da atividade econémica, que tende a se acentuar nos proximos

trimestres.

Nota-se um impacto nos dados recentes referentes tanto a composicdo das
concessOes de crédito para as familias quanto ao aumento moderado da

inadimpléncia, em parte associados a uma dindamica na renda real disponivel que
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sugere retracdo. O Comité notou que um desafio adicional para a adequada
avaliagdo da dindmica da atividade na margem estéd na dessazonalizada das séries,
especialmente nos indicadores com periodo amostral mais curto, em fun¢do do
periodo da pandemia. Exercicios mostram elevada sensibilidade do sinal e da

magnitude dos resultados dessazonalizados a pequenas variagdes nas amostras e

métodos utilizados.

No cenario doméstico, avalia-se que o aumento de gastos de forma permanente e
a incerteza sobre sua trajetéria a partir do proximo ano podem elevar os prémios
de risco do pais e as expectativas de inflagdo a medida que pressionem a demanda
agregada e piorem as expectativas sobre a trajetoria fiscal. Assim, reitera-se que ha
varios canais pelos quais a politica fiscal pode afetar a inflagdo, incluindo seu efeito
sobre a atividade, precos de ativos, grau de incerteza na economia e expectativas

de inflagado.

Deste modo, ressalta que, em os cendrios para a inflagdo, permanecem fatores de
risco em ambas as dire¢des. Entre os riscos de alta para o cenario inflacionario e as
expectativas de inflagdo, destacam-se (i) uma maior persisténcia das pressdes
inflaciondrias globais; (ii) a incerteza sobre o futuro do arcabougo fiscal do pais e
estimulos fiscais adicionais que impliqguem sustentacao da demanda agregada,
parcialmente incorporados nas expectativas de inflagdo e nos pregos de ativos; e
(iii) um hiato do produto mais estreito que o utilizado atualmente nos cendrio de
referéncia, em particular no mercado de trabalho. Entre os riscos de baixa,
ressaltam-se (i) uma queda adicional dos precos das commodities internacionais
em moeda local; (ii) uma desaceleracdo da atividade econdmica global mais
acentuada do que a projetada; e (iii) a manutencdo dos cortes de impostos
projetados para serem revertidos em 2023. Avalia-se que a conjuntura, ainda

particularmente incerta e volatil, requer serenidade na avaliagao dos riscos.
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25. DISCUSSAO SOBRE A CONDUGAO DA POLITICA MONETARIA

I. A conducgdo da politica monetaria pelo Copom, segue restritiva, considerando o

conjunto de projegdes analisado, assim como o balango de riscos para a

inflagao prospectiva.

Il. A projecdo da inflagdo de doze meses no segundo trimestre de 2024, no
cenario em que se utiliza a trajetdria de juros extraida da Pesquisa Focus, segue
compativel com a estratégia de convergéncia da inflagdo para o redor da meta
ao longo do horizonte relevante. Desta forma, o Copom optou por novamente
dar énfase ao horizonte de seis trimestres a frente em suas projecdes e nota
que essa decisao é condicional ao carater temporario dos impostos. Além disso,
o Comité segue avaliando que a projecdo de inflagcdo para o ano-calendario de
2024 também se encontra ao redor da meta. Essa avaliacdo reflete a
visibilidade abaixo do normal do cenario prospectivo, que eleva a incerteza das

projegdes pontuais comunicadas pelo Comité em horizontes mais longos.

lll. O Copom antecipa que, caso se materialize o cendrio alternativo de
manutenc¢do da desoneragdo tributaria sobre combustiveis em 2023, voltara a
enfatizar os horizontes tipicos que incluam o primeiro trimestre de 2023. No
entanto, o Copom avalia que ndo haverd impactos relevantes sobre a condugio
de politica monetdria, uma vez que os efeitos primarios de tais medidas ja

estdo sendo desconsiderados.

IV.  Dado que o juro real prospectivo para os proximos trés anos esta abaixo dos
juros reais praticados pelo mercado nas NTN do tipo “B” ressaltamos que deve
ser dado maior valor a este tipo de investimento, com a contabilizagdo

especifica (marcagao pela curva) para levar estes titulos para resgate.
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»

AVALIACAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

O Instituto Municipal de Previdéncia de Olimpio Noronha, devera identificar,
analisar, avaliar, controlar e monitorar os riscos dos investimentos de recursos

do RPPS, por meio de procedimentos e controles internos formalizados.

Devera ser realizada a analise prévia dos riscos dos investimentos, sendo que a
utilizacdo de avaliagdo de agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou
reconhecida por essa autarquia constitui um dos elementos a serem
considerados, ndo substituindo a responsabilidade dos participantes dos

processos decisorios do RPPS.

Deverdo ser considerados na analise de riscos, sempre que possivel, os aspectos
relacionados a sustentabilidade econémica, ambiental, social e de governanca

dos investimentos.

Os sistemas de controles internos devem ser continuamente reavaliados e
aprimorados pela unidade gestora, com procedimentos apropriados para os
riscos mais relevantes identificados na gestdo das aplicagdes dos recursos do

RPPS.

As deficiéncias de controles internos, sejam elas identificadas pelas préprias
areas, ou por qualquer instancia de controle, devem ser reportadas em tempo

habil ao nivel gerencial adequado e tratadas prontamente.

Devera, no que se refere ao risco de liquidez, verificar se os recursos estardo
disponiveis na data do pagamento dos beneficios e demais obriga¢des do
regime por meio do acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos,

dos prazos e dos montantes dos fluxos dos passivos.
Deverdo ser emitidos relatérios, no minimo, semestralmente, que contemplem:

As conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos

recursosdo RPPS as normas em vigor e a politica de investimentos;

As recomendagdes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento

decronograma para seu saneamento, quando for o caso; e

e




Andlise de manifestacdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a
respeito das deficiéncias encontradas em verificagdes anteriores, bem como
analise das medidas efetivamenteadotadas para sana-las.

Paragrafo Unico. As conclusdes, recomendagdes, analises e manifestacbes
dever3o ser levadas em tempo habil ao conhecimento dos érgdos ou instancias

com atribui¢cdes para determinar as providéncias necessarias.

Podera ser instituida auditoria interna para auxilio na avaliagdo e melhoria da
eficacia dos processos de riscos, controle e governanga, especialmente daqueles

relativos as aplicagdes de recursos do RPPS.

Os servigos de auditoria poderdo ser executados por auditoria independente,
desde que observados os critérios para contratacao previstos no art. 97 e a
instituicdo ndo seja também a responsdvel pela auditoria das demonstragdes

contabeis.

Caso os controles internos do RPPS se mostrem insuficientes, inadequados ou
improprios, devera ser determinada a observancia de parametros e limites de
aplicagdes mais restritivos na politica de investimentos até que sejam sanadas

as deficiéncias apontadas.

As praticas de governanga e os controles internos adotados deverdo estar
adequados aos principios e regras estabelecidos em resolugdio do CMN e
tratados neste Capitulo, e devidamente adaptados ao porte, complexidade e

riscos inerentes a cada operagao.

Para verificagdo do cumprimento dos limites, requisitos e vedagdes estabelecidos
em resolugdo do CMN, a unidade gestora do RPPS devera consolidar as posi¢des

das carteiras proprias e das carteiras administradas.

Os riscos se subdividem em trés categorias:

» Risco de liquidez: este risco considera a preocupagao em se realizar
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investimentos de longo prazo, sem o devido estudo de ALM podendo vir
produzir necessidade de caixa (equilibrio financeiro) no qual o RPPS possa vir a

nao ter condigdo de sustentar.

Risco de Mercado: Risco esse associado a oscilagdo(volatilidade) das cotas dos
valores mobilidrios investidos neste caso procura-se estudar economicamente
quais as possibilidades de queda /alta da taxa de juros e dentro deste critério
alongar ou encurtar esta carteira d investimento, assim minimizando ou

maximizando a volatilidade da carteira.

Risco de credito: risco este associado a impossibilidade ou ao ndo interesse de
determinado emissor componente da carteira de fundo de investimento pelo
RPPS INVESTIDO. Dessa forma algumas precaugbes sao tomadas entre elas, a
exigéncia de avaliagdo de risco por agéncia com sede no pais Rating. O rating
sera analisado e criticado sob pena de ndo ser aceito. Além disso, quando se
fizer necessario demais informagdes serdo requeridas junto as empresas como:
Balango de contabilidade atual, relatério de auditoria independente, analise de

balancgo vertical e horizontal e também valuation.

27. TRANSPARENCIA DAS INFORMAGOES RELATIVAS AOS INVESTIMENTOS

O Instituto Municipal de Previdéncia de Olimpio Noronha, deverd disponibilizar aos

segurados e beneficidrios,no minimo, os seguintes documentos e informagdes:

| - a politica de investimentos, suas revisdes e alteragdes, no prazo de até 30

(trinta) dias, apartir da data de sua aprovagao;

Il - as informagdes contidas nos formuldrios APR, no prazo de até 30 (trinta)

dias, contadosda respectiva aplicagao ou resgate;

Il - a composi¢do da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até

30 (trinta) diasapds o encerramento do més;
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IV - os procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e

credenciadas e decontratagdo de prestadores de servicos;

V - as informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes

para receber asaplicagdes dos recursos do RPPS;

VI - a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e

respectiva data deatualizagdo do credenciamento; e

VIl - as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e

do comité deinvestimentos e respectivas atas.
» O envio tempestivo do DPIN e do DAIR a SPREV com as informag¢des de que
tratam os incisos I, Il, Ill, V e VI atende as exigéncias previstas nesses

dispositivos.

» A unidade gestora do RPPS deverd manter registro, por meio digital, de todos os
documentos que suportem a tomada de decisdo na aplicagao de recursos e
daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolucao

do CMN.

» Além das informacdes prestadas no DAIR, deverdo ser encaminhadas a SPREV,
pela unidade gestora do RPPS, informagdes relativas ao cadastro de fundos de
investimentos e defundos de investimento em cotas de fundos de investimento
constituidos no Brasil dos quais o regime seja cotista, direta ou indiretamente,
bem como os dados referentes aos ativos pertencentes as carteiras desses
fundos, observados o disposto em resolugdgo do CMN, bem comoas condigdes
determinadas pela CVM quanto a consolidagdo das aplicagdes dos fundos

investidose divulgacao das informagdes aos cotistas.

» As informacgdes a que se refere o caput poderdo ser acessadas pela SPREV por
meio de cooperagdo técnica com instituigdes representativas de segmentos
relacionados aos entes federativos, aos RPPS ou de participantes do mercado

financeiro.
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» Considerando a natureza publica da unidade gestora do RPPS e dos recursos por
ela administrados, de que trata o inciso | do paragrafo Unico do art. 62 da Lei n?

9.717, de 1998, essa devera autorizar que:

| - os administradores e custodiantes das contas de custddia dos fundos de
investimento, da carteira administrada e da carteira propria do RPPS, em
atendimento a solicitagdo da SPREV, concedam-lhe o acesso aos dados e
informacgodes relativos as operagdes e posigdes em ativos financeiros pertencentes
ao regime, aos fundos de investimento e aos fundos de investimento emcotas de
fundos de investimento, junto aos sistemas de registro e de liquidagdo financeira

ou depositados perante depositdrio central, observada a regulamentagdo do

Banco Central do Brasilou da CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e

Il - as instituicdes financeiras responsaveis pela liquidagdao das operagdes
de suas carteiras proprias, de seus fundos de investimento e de seus fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento, em atendimento a solicitacao
da SPREV, concedam-lhe o acesso aos extratos de movimentagdao das operagdes
com titulos publicos federais e de posigao de custédia desses titulos publicos,

conforme regulamentagao especifica.

28. CATEGORIZAGAO DOS RPPS

Sera considerado investidor qualificado, para os fins da categorizacao estabelecida

pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

| - possua recursos aplicados, informados no DAIR do més imediatamente
anterior a data de realizagdo de cada aplicagdo exclusiva para tal categoria de
investidor, em montante igual ou superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de

reais); e

Il - tenha aderido ao Pro-Gestdo RPPS, e obtido certificagao institucional

em um dos niveisde aderéncia nele estabelecidos.
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Sera considerado investidor profissional, para os fins da normatizagao estabelecida

pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

|- possua recursos aplicados, informados no DAIR relativo ao més

imediatamente anteriora data de realizagdo de cada aplicagdo exclusiva para tal

categoria de investidor, em montante igual ou superior a RS 500.000.000,00

(quinhentos milhdes de reais); e

Il - tenha aderido ao Pré-Gestdao RPPS e obtido certificagdo institucional no

quarto nivel deaderéncia nele estabelecido.

= A classificagdo de RPPS como investidor qualificado ou profissional somente
produzird efeitos quando atendidos os requisitos, sendo vedada a aplicagao
de recursos em investimentos destinados a investidores qualificados ou
profissionais, pelos regimes que ndo cumprirem integralmente esses

requisitos.

= A classificagdo do RPPS como investidor qualificado ou profissional nao
exime a unidade gestora do regime da responsabilidade pela adogdo de
elevados padrdes éticos e técnicosna governanga e controle das operagdes e

pela observancia dos principios previstos em resolugaodo CMN.

29. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES

O Instituto Municipal de Previdéncia de Olimpio Noronha, devera realizar o prévio
credenciamento de todas as instituicdes que recebam ou administrem recursos do

regime.

» As aplicagbes dos recursos do RPPS deverdo observar os parametros de
mercado e poderdo ser realizadas por meio de instituigdes publicas ou privadas,
desde que registradas, autorizadas ou credenciadas pela CVM ou pelo Banco

Central do Brasil.

» Os critérios para o credenciamento das instituicdes deverdo estar relacionados

a boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao histdrico e
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experiéncia de atuagdo, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob
administragdo, a exposicado a risco reputacional, aopadrio ético de conduta e a
aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados
a mitigagdo de riscos e ao atendimento aos principios de seguranca, protecio e

prudéncia financeira.

» Para o credenciamento da instituicdo, deverdo ser observados e formalmente

atestados pela unidade gestora do RPPS:

| - registro ou autorizagao na forma do § 12 e inexisténcia de suspensdo ou
inabilitacdo pela CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro érgio

competente;

Il - observancia de elevado padrdo ético de conduta nas operacdes
realizadas no mercadofinanceiro e auséncia de restricdes que, a critério da CVM,
do Banco Central do Brasil ou de outrosdrgdos competentes, desaconselhem um

relacionamento seguro;
1l - analise do histérico de sua atuagdo e de seus principais controladores;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente

relacionados a gestdo de ativos de terceiros; e

V - analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracdo,

bem como quanto a qualificagdo do corpo técnico e segregacdo de atividades.

» O credenciamento se aplica ao gestor e ao administrador dos fundos de
investimento e das instituicbes financeiras bancarias emissoras de ativos

financeiros aptos a receberem diretamente as aplicagdes do regime.

» Devera ser realizado o credenciamento do distribuidor, instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo ou agente auténomo de investimento, certificando-se
sobre a sua regularidade perante a CVM e o contrato para distribuicdo e

mediagdo do produto ofertado.

» Deverd ser realizado o credenciamento das corretoras ou distribuidoras de

titulose valores mobilidrios para as operagdes diretas com titulos de emiss3o do
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Tesouro Nacional registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia -

SELIC.

» Aplica-se o previsto os servicos de custddia de titulos e valores mobilidrios

relativos a carteira de titulos publicos federais sob gestdo prépria do RPPS.

» A conclusdo da andlise das informagGes e da verificagdo dos requisitos
estabelecidos para o credenciamento devera ser registrada em Termo de

Credenciamento, que deverd observar os seguintes pardmetros:

| - estar embasado nos formularios de diligéncia previstos em cédigos de
autorregulagao relativos a administragdo de recursos de terceiros, disponibilizados
por entidade representativa dos participantes do mercado financeiro e de capitais
que possua convénio com a CVM para aproveitamento de autorregulacdo na

industria de fundos de investimento;
Il - ser atualizado a cada 2 (dois) anos;

lll - contemplar, em caso de fundos de investimentos, o administrador, o

gestor e o distribuidor do fundo; e

IV- ser instruido, com os documentos previstos na instrucdo de
preenchimento do modelo disponibilizado na péagina da Previdéncia Social na

Internet.

» O Termo de Credenciamento é o documento pelo qual se formaliza a relagdo
entre aunidade gestora do RPPS e a credenciada, demonstrando o cumprimento
das condi¢des de sua habilitagdo e aptiddo para intermediar ou receber as
aplicagdes dos recursos.

» A assinatura do Termo de Credenciamento ndo estabelece obrigatoriedade de
aplicagao ou adesdo a nenhum fundo de investimento ou ativo financeiro emitido,

administrado, gerido ou distribuido pela credenciada.

30. ADERENCIAS AS METAS

Os investimentos definidos de maneira macro nesta PAI, quando da efetiva execucao,
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dentre outros critérios, serdo analisados com base na avalia¢do risco/retorno, no L

contexto do portfélio global do RPPS, sendo que o objetivo central dos investimentos

de aposentadoria e pensdes e, que na duvida quanto a risco desmesurado, deve-se

optar pela preservagao do capital ja formado;

31. AVALIACAO DA CARTEIRA ATUAL E NOVAS ALOCAGOES

O Instituto Municipal de Previdéncia de Olimpio Noronha, com base na projecdo de

indicadores econémicos e na atual conjuntura, analisou a atual carteira de

investimentos que é formada:

Nome do Fundo Saldo Anterior Aplicagdes Resgate Yeld Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) % da Meta
4.022.862,60 - - - 4.066.543,63 43.681,03 1,09% 0,10% 1049,01%
|BBIDKA 2A 3.141.856,79 = - 3.158.493,94 16.637,15 0,53% 0,10% 511,58%
IEBFLUXO 915.581,48 111.181,31 165.000,00 - 871.391,18 9.628,39 1,05% 0,10% 1015,97%
BB IRF-M1 TP 210,42 = ” s 212,70 2,28 1,08% 0,10% 1046,82%
BB FLUXO 20.348,90 9.600,00 5.702,60 - 24.490,16 243,86 1,01% 0,10% 971,67%
CAIXA REF DI 2.165.884,80 > - = 2.189.821,02 23.936,22 1,11% 0,10% 1067,68%
CAIXA IDKA IPCA 2A 1.591.572,79 - - - 1.599.690,58 8.117,79 0,51% 0,10% 492,76%
BB IRF-M1 TP 1.466.766,74 = - - 1.482.693,18 15.926,44 1,09% 0,10% 1049,01%
|BB FLUXO 1.468.630,27 - - 1.483.232,25 14.601,98 0,99% 0,10% 960,55%
ICart.eira 14.793.714,79 120.781,31 170.702,60 = 14.876.568,64 132.775,14 0,90% 0,10% 867,09%

E decidiu que a partir do dia 01 de janeiro de 2023, ird buscar reformular os
investimentos dando énfase a Renda fixa. Sendo assim, as faixas alocacdes dever3o se
situar nos intervalos minimo/maximo e objetivo alvo das faixas de alocacdes abaixo
detalhadas, com as explicagdes do porqué destes investimentos, explicadas a seguir na

parte de justificativas.

32. FAIXAS DE ALOCACAO DE RECURSOS

RENDA FIXA

ESTRATEGIA DE ALOCAGAO - POLITICADE |
POSICAO

LIMITEDA - iNVEST!MENTO DE 2023
. POSICAO ATUAL ATUAL DA
TIPO DE ATIVO RESOLUCA LIMITE
v DA CARTEIRA (RS) CARTEIRA ESTRATEGIA
OCMN % INFERIOR
(%) _ ALVO (%)
(%)




RS 10.307.634,03 69,29% 30% 69,29%

RS 4.568.934,61 30,71% 15% 30,71%

RENDA VARIAVEL

LIMITE DA POSICAO ATUAL DA POSICAO ESTRATEGIA DE ALOCACAO - POLITICA DE
TIPO DE ATIVO

RESOLUCA CARTEIRA (RS) ATUAL DA INVESTIMENTO DE 2022




O CMN %

LIMITE
SUPERIOR

CARTEIRA LIMITE
(%) INFERIOR

ESTRATEGIA

ALVO (%)
(%) (%)

EXTERIOR

LIMITE DA -
| POSICAD ATUAL DA
TIPO DE ATIVO RESOLUCA

O CMN %

CARTEIRA {RS)

ESTRATEGIA DE ALOCACAO - POLITICA DE

POSICAO
INVESTIMENTO DE 2022
ATUAL DA

CARTEIRA

LIMITE . LIMITE
ESTRATEGIA
INFERIOR SUPERIOR
(%) ALVO (%)

(%) (%)

FUNDOS ESTRUTURADOS

LIMITE DA POSICAO ATUAL

TIPO DE ATIVO RESOLUCAO DA CARTEIRA

CMN % {RS)

ESTRATEGIA DE ALOCACAO - POLITICA DE

POSICAO
INVESTIMENTO DE 2022

ATUAL DA
CARTEIRA

LIMITE

INFERIOR
(%) ALVO (%)
(%)

LIMITE
SUPERIOR

ESTRATEGIA




FUNDOS IMOBILIARIOS

ESTRATEGIA DE ALOCACAO - POLITICA DE
POSICAO '

LIMITE DA POSICAO ATUAL INVESTIMENTO DE 2022
. ATUAL DA ,
TIPO DE ATIVO RESOLUCAO DA CARTEIRA LIMITE LIMITE
CARTEIRA ESTRATEGIA
CMN % {RS) INFERIOR SUPERIOR
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33. JUSTIFICATIVA DA ALOCAGAO DE RECURSOS

33.1 Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) - Art. 79, |, a.

Os titulos publicos sabidamente sdo os mais seguros e garantidos pelo tesouro
nacional, onde apresenta baixa volatilidade. Além disso, a relagdo custo/beneficio em

deter carteira propria de titulos publicos ou investir em fundos de investimentos, o
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primeiro oferece as melhores vantagens em termos de custos operacionais, menor (ou
nenhum) risco de crédito, gerenciamento de risco de liquidez, dentre outros e, de
acordo com a legislagdo em, vigor, o RPPS pode deter 100% de seus recursos
disponivel neste tipo ativo, bastando respeitar as condi¢des impostas pela legislacdo

em vigor no que se refere a procedimentos operacionais.

33.2 Fundos Renda fixa 100% TP/ETF - Art. 7,1, b

Os titulos publicos sabidamente sdo os mais seguros e garantidos pelo tesouro
nacional. Dessa forma, os fundos de investimentos que s3o detentores de “lastro” em
100% titulos de emissdo do STN, apresentam riscos de mercado e de liquidez. Porém o
risco de crédito estd mitigado em razdo destes titulos terem como garantia a
arrecadacgao tributdria. Desta forma, definiu-se um percentual nestes tipos de fundos
de investimentos, restando apenas cautela quanto a que familia de indice pertence

cada fundo, em razao do risco de mercado a(volatilidade) envolvido.

33.3 Fundos Renda Fixa "Livre" - Art. 79, 1, ¢

Define-se renda fixa livre, aqueles fundos que podem aplicar em quaisquer tipos de

ativos (estudar).

33.4 Operagdes compromissadas com lastros em TPF - Art. 72, I

Este tipo de investimento visa propiciar liquidez imediata dos recursos investidos,
porém, com a seguranga necessdria, uma vez que as opera¢des compromissadas
autorizadas para os RPPS, sdo aquelas lastreadas em titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, sendo este tipo de investimento permitido na Resolu¢do CMN 4963/21 no
artigo acima aludido. Por outro lado, a opgdo a este tipo de investimento, seria os
fundos de curto prazo. Porém este tipo de investimento é vedado aos RPPS. Sendo
assim, ficou autorizado tal investimento, a depender qual a taxa oferecida vis vias as

taxas praticada pelo mercado nos demais ativos.

33.5 Renda fixa conforme CVM - Art. 79, Ill, a
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Estratégia é definida desses valores mobilidarios, em primeiro plano em razido da
detengdo obrigatéria de 50%da carteira em titulos de emissdo do Tesouro Nacional; o
segundo ponto analisado, é que a politica de investimento do fundo deve obedecer a
um benchmark previamente definido. Terceiro lugar os ativos de créditos privados
componentes da carteira dos fundos deve deter:
» Avaliagdo de risco com agéncias de risco com sede no pais Rating. Avaliagdo
esta com no minimo baixo risco de crédito;
» De acordo com a CVM 555/15 estes ativos deverdo ter controle sobre o limite
de concentragao do emissor.
Assim, a decisao é pelo investimento de parte dos recursos neste tipo de ativo, com as
ressalvas que este tipo de produto detém: risco de crédito, risco de mercado
(volatilidade), risco de liquidez (geralmente dado por prazos de caréncia) sendo
necessaria a realizagao do ALM — Asset Liabilitiies Management, e por fim, observagado
da legislagdo especifica para os RPPS que disciplina quais os tipos de emissores destes

créditos poderao constar na carteira destes fundos quando oferecidos aos RPPS.

33.6 Ativos financeiros de renda fixa de emissao com obrigacdo ou coobrigagdo de
instituigdes financeiras - Art. 79, IV.
Nesta categoria de investimento, o fundo pode deter ativos pré ou pds-fixados. Ativos
de curto prazo e de longo prazo, ainda, titulos publicos ou titulos privados. Assim o
investimento foi autorizado, porém, deve-se observar qual a caracteristica de cada
fundo, seu histérico, sua carteira, e seu objetivo (se ativo ou passivo), antes da
realizacao de investimento. No caso do regulamento permitir créditos privados, deve-
se atender tanto para as notas de risco (rating) como também para as categorias de

emissores.

33.7 FIDC Sénior - Art.72,V, a

Os investimentos nessa rubrica serao realizados somente a partir da avaliacdo da nota
de risco do FIDC e analise setorial de originardo dos recebiveis, existe a necessidade a
analise prévio da ALM, além disto, existem sérias restricdes na analise destes produtos

inseridas pela Resolugdo CMN 4604/17. O investimento foi autorizado, entretanto,




entendemos ser praticamente impossivel — pelas regras atuais — que o RPPS encontre

produtos deste tipo disponivel de acordo com a legislagdo em vigor para os RPPS.

33.8 Renda Fixa Crédito Privado - Art. 7%, V, b

Este tipo de valor mobiliario é aquele mais ariscado dente os fundos de renda fixa, em
razao, de poder te der até 100% da carteira em ativos de crédito privado. Desta forma
é avaliado o limite por emissor dos ativos componentes da carteira do fundo, a
obrigatoriedade de andlise de risco (RANTING) por crédito individual, além das demais
analises que se fizer necessdrio. Também neste tipo de produto, inovacdes foram
inseridas pela 4064/17, no que tange a qualidade (tipo) de emissor do ativo de crédito
que poderao fazer parte da carteira. Tal verificagdo deverad ser realizada por ocasido de
cada investimento. O investimento foi autorizado, entretanto, entendemos ser
praticamente impossivel — pelas regras atuais — que o RPPS encontre produtos deste

tipo disponivel de acordo com a legislagdo em vigor para os RPPS.

33.9 Debéntures Incentivadas - Art. 79, V, ¢

Por ser ativo de longuissimo prazo, antes de cada investimento, deve ser objeto de
analise de esterilizagdo de passivo (ALM), além da analise de risco do negdcio a ser
investido visto que estes recursos sdo direcionados para infraestrutura, segmento que
é de altissimo risco de finalizagdo da obra com consequente risco de desinvestimento.
E ainda ativo de altissimo risco de crédito. O investimento foi autorizado por este
Conselho, com a ressalva que, todas as informagdes acima descritas devam ser

analisadas em detalhes antes de cada investimento.

33.10 Fundo de Agdes CVM - Art. 89,1, a

Quando aprovados na PAIl, sdo os mais utilizados em razdo de estarem atrelados aos
indices divulgados pela B3 — Bolsa Brasil e Balcdo. O investimento em renda variavel,
em particular a¢des foi autorizado por ser este um segmento que pode apresentar
bom rendimento no exercicio de2021. Porém, devem-se respeitar todos os pré-
requisitos da legislagdo em vigor.
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33.11 ETFRVCVM-Art. 82,1, b

E um tipo de fundo mais agressivo que o fundo referenciado, ndo tendo a obrigagdo de
devolver o benchmark dado pelos indices da bolsa de valores, dando ao gestor destes
fundos de investimentos mais flexibilidade na escolha das agdes. O investimento em
renda variavel, em particular agdes foi autorizado por ser este um segmento que pode
apresentar bom rendimento no exercicio de 2021. Porém, deve-se respeitar todos os

pré-requisitos da legislagao em vigor.

33.12 FIC e FIC Fl - Renda Fixa - Divida Externa — Art. 992, I.

Sdo fundos de investimentos lastreados em créditos contra o Governo Brasileiro. Como
o Pais tem reservas cambiais préximos a USS 380,0 bilhdes, no momento, o risco é
baixo. Sdo fundos que apesar de, na sua maioria rendimento em délar, ndo devem
apresentar grandes retornos uma vez que usualmente os juros negociados no mercado
externo serem menores que os do mercado brasileiro. Entretanto, em acordos
internacionais € constante a renegociagdao dos débitos externos como ocorreu no
Plano Brady. Sendo assim, estas dividas podem ser renegociadas causando prejuizo aos
investidores. Segundo a Resolucdo CMN 4963/21, o limite maximo para investimento

é de 10% dos recursos do RPPS.

33.13 FIC Aberto - Investimento no Exterior— Art. 99, Il.

Fundo de investimento no exterior sdo aqueles que podem deter titulos ou valores
mobilidrios de renda fixa e/ ou de renda variavel. Sendo assim, é um fundo que havera
dificuldades para que as informacdes sobre a formacgdo da carteira no que pese a
obrigagao do gestor seguir as instrugdes previstas no Tratado de Assuncién. No caso de
FIC de Fundos de investimentos no exterior, cabera ao gestor nacional, diligéncia ao
gestor externo quanto as regras da Regulagao ao qual ele estara subordinado. O limite

maximo para investimento neste segmento, segundo a Resolugdo CMN 4963/21 é de

o, Yol

10%.




33.14 Fundo de A¢des — BDR Nivel I- 99, lil.

Os BDR’s — Brazilian Depositry Receipts, baseados na Resolugdgo CMN 2318/1996, sdo
certificados representativos de valores mobiliarios de emissdo de a¢des de companhias
abertas com sede no exterior, sendo que estes recibos sdo emitidos por instituicdes
depositdria com sede no Brasil autorizada a funcionar pelo Banco Central e pela CVM.
A condigdo da emissao dos recibos de agdes por parte da instituicdo depositéria se
baseia no fato de estas agdes estarem custodiadas no exterior por empresas
autorizada a funcionar por Reguladores assemelhadas a CVM e BC. Os BDR’s se
classificam em trés grupos: Nivel I, Nivel Il e Nivel lll. O de nivel | é negociado
exclusivamente no mercado de balcao, porém estes recibos s3ao negociados

diretamente no mercado da B3 como qualquer agao listada.

33.15 Fundos Multimercados- Art. 109, |, a

Essa rubrica permite diversificagdo da carteira buscando atingir a meta atuarial.
Entretanto e um segmento de altissimo risco uma vez que a instrugdo CVM 555/14
permite que tais produtos invistam em outros fundos das mais variadas categorias de
investimentos disponiveis no mercados de capitais brasileiros.
Caso o regulamento do fundo sob andlise permita crédito de emissao privada na
carteira, deve-se observa o contido na Resolugdo CMN 4963/21 e suas alteragdes
posteriores.
O investimento foi autorizado por este Conselho, porém, com as ressalvas:

» Que tipo de fundo multimercado;

» Ha ou ndo crédito privado e, quem é o emissor;

» Ha ou ndo investimento no exterior;

» Ha ou ndo alavancagem.
Respondidas as questdes acima, e observando-se a legislagao em vigor e conferindo se

o produto esta adequado as normas dos RPPS, passa-se a analisar cada investimento

Ny

de forma individual.




33.16 Fl em Participagdes - Art. 102, 1, b

Este e um segmento de acesso por parte das empresas ao mercado acionario
brasileiro, portanto trata-se de private equity (investimentos em agdes de companhias
emergentes) que necessitam de aporte financeiro. Nesse sentido a analise
mercadolodgica e de fundamental importancia, seguido da anélise rigorosa de crédito
dos sécios da empresa investida. A restrigdo para este tipo de produto para os RPPS é
bastante grande. O investimento foi autorizado cabendo a Diretoria Executiva observar

todos os pontos antes da realizagao do investimento.

33.17 Fl Agoes - Mercado de Acesso - Art. 109, |, c

O mercado de acesso é “porta de entrada” de empresas de capital fechado ao
mercado de capitais. Esta possibilidade é reservada para empresas que pretendem ter
seus valores mobilidrios negociados na B3, porém, ainda ndo desenvolveram ou estdo
em processo de desenvolvimento de IPO. E um mercado com baixissima liquidez e ha
ainda o risco adicional em razdo do da empresa ndo ter tradigdo no mercado de
valores mobilidrios. Sendo assim a Resolugdgo CMN 4963/21, reserva um maximo de
aplicacao neste segmento em 5% dos recursos dos RPPS, que deve ser usado com

parcimonia.

33.18 Fl Imobiliarios - Art. 112.

Buscar, através da aplicagdo dos recursos, de acordo com o Art. 32 da Resolugdo CMN
n? 3.922, de 25 de novembro de 2010, uma rentabilidade igual ou superior a meta
atuarial (INPC+4,96%) aproveitando as oportunidades surgidas nos diversos subitens
do segmento imobilidrio. Antes do investimento neste tipo de produto, observar os
diversos pré-requisitos contidos na Resolugdo CMN 4604/17. A restri¢do para este tipo
de produto para os RPPS é bastante grande. O investimento foi autorizado cabendo a

Diretoria Executiva observar todos os pontos antes da realizagdo do investimento.

33.19 Empréstimos Consignados - Art. 122,

E sabido que os empréstimos consignados apresentam remuneragdes superiores aos
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fundos de investimentos. Assim, tomando-se o devido zelo previsto na legislagdo em
vigor art. 12, o Instituto, resolveu deixar como opg¢do de investimento o limite

5%permitido para investimento.

Dessa forma, estando todos os Conselheiros devidamente de acordo com os termos

acima, subscrevem:

Olimpio Noronha, 07 de janeiro de 2023.
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